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BITCOIN (XBT)

Die erste Kryptowahrung

Bitcoin ist die allererste digitale Wahrung, die je geschaffen wurde. Sie wurde im Jahr 2009,
einen Monat nach dem Zusammenbruch von Lehman Brothers, von dem japanischen Entwickler
Satoshi Nakamoto entworfen. Bitcoin wird durch zwei Symbole dargestellt: XBT und BTC.

Das Ziel war in erster Linie, ein anonymes, transparentes, dezentralisiertes und leicht
einzurichtendes elektronisches Zahlungssystem aufzubauen.

KENNZAHLEN (STAND: 25. MARZ 2020)
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XBT #1 EUR 113 Mrd. EUR 6'148
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Allgemeine Aspekte
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Transaktion zu Bitcoin Cash

KRYPTOWAHRUNG: Bitcoin ist ein nativer Coin, der sich auf eine digitale Abbildung

eines Finanzwertes bezieht und Ubertragen werden kann. Er beruht auf einer leistungsfahigen
Berechnung und mathematischen VerschlUsselung zur Absicherung von Informationen

und Transaktionen.

DEZENTRALISIERT: Bitcoin ist dezentralisiert. Dies bedeutet, dass keine zentralen
Administratoren und Mittelsmanner erforderlich sind. Bitcoin-Einheiten oder -Bruchteile kdnnen
im Bitcoin-Blockchain-Netzwerk von einem Benutzer zum anderen gesendet werden.

TECHNOLOGIE: Die Blockchain ist eine Kette von Bldécken, die miteinander verknipft und
unter den Benutzern verteilt sind, um als unveranderliches Datenjournal zu fungieren.

BEGRENZTES ANGEBOT: Ahnlich wie viele Kryptowéhrungen zeichnet sich Bitcoin durch
ein begrenztes Angebot aus. In der Praxis bedeutet dies, dass keine Bitcoins mehr generiert
werden, sobald das maximale Angebot von 21 Millionen Einheiten erreicht ist.

QUELLOFFEN: Das Bitcoin-Protokoll ist quelloffen. Jedermann kann auf den Code zugreifen,
Einblick in den Code nehmen und zur Entwicklung des Codes beitragen.

Andere Blockchain-Anwendungsbereiche

bei der Verwendung
empfangener Gelder.

von digitalen Patientenakten
und der Rickverfolgbarkeit der
Arzneimittelversorgung.

KARITATIVE TATIGKEITEN GESUNDHEITSWESEN
%‘ Optimierung der Transparenz Verbesserung der Sicherheit



Die Blockchain

Was ist die Blockchain?

Blockchain ist die Technologie, die Bitcoin und vielen anderen Kryptowdhrungen zugrunde liegt.

Eine Blockchain ist eine Datenbank, die als dezentralisiertes digitales Journal (Ledger)
fungiert. Die Datensitze werden zu Blécken organisiert, die kryptografisch miteinander
verbunden sind.

Die wichtigsten Vorteile sind ihre permanente Verfigbarkeit, weil es keinen einzelnen
Ausfallpunkt (Single Point of Failure) gibt, und ihre Stabilitat, weil Daten nach der Registrierung
in der Blockchain nicht verandert werden kénnen. Durch die Blockchain-Technologie entfallt
zudem die Abhangigkeit von Vermittlern und die Notwendigkeit, einer einzelnen Organisation
zu vertrauen.

Wodurch wird die Sicherheit der Blockchain gewahrleistet?

Bei Bitcoin und vielen anderen virtuellen Wahrungen garantiert die Blockchain-Technologie,
dass kein Bitcoin vernichtet oder dupliziert wird. Ermdglicht wird dies durch zwei wesentliche
Blockchain-Eigenschaften:

= Fahigkeit, einen einzig wahren Status des

= Sobald eine Transaktion oder die

Registrierung irgendeiner Art von Daten Blockchain-Netzwerks und dadurch die
als gultig bestatigt ist, ist keine Anderung Gultigkeit jeder im Netzwerk erfassten
mehr moglich und ihre Integritat ist Transaktion zu gewdhrleisten.

garantiert.

Andere Blockchain-Anwendungsbereiche
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Wie funktioniert die Bitcoin-Blockchain?

Wie bereits erklart, kann eine Bitcoin-Transaktion nach der Validierung nicht mehr geandert
oder aus der Blockchain geléscht werden. Tatsachlich werden Daten durch Blécke hinzugefigt,
die miteinander verkettet sind.

Die Kette von Blécken und Transaktionen ist nachprifbar, da sie von jedermann gesehen
werden kénnen. Die Blockchain lasst sich als Verzeichnis beschreiben, in dem jede neue
Eintragung mit der vorhergehenden verknipft ist. Wenn wir uns z. B. den 452. Block ansehen,
koénnen wir Gberprifen, dass er auf den 451. Block folgt. Selbst der bislang letzte Block wire
anders, wenn der allererste jemals geschaffene Block («Genesis-Block») auch anders wire.

Wie sind Blockchain-Blécke miteinander verknipft?

Einfach ausgedrickt, ermdglicht die mathematische Verschlisselung, die hinter der Bitcoin-
Blockchain steckt, die Generierung eines eindeutigen Outputs durch jeden Block aus

den in dem Block enthaltenen Daten. Dieser Output wird dann an den folgenden Block
weitergegeben, sodass eine permanente Verknipfung zwischen den beiden Blécken entsteht.
Auf diese Weise ist jeder Versuch einer nachtraglichen Anderung von vorhergehenden
Transaktionen von vornherein ausgeschlossen.

BLOCKCHAIN-ANALOGIE

Block- Block Hash-
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Wie werden Blockchain-Blécke geschaffen?

Die Produktion neuer Bldcke ist das direkte Ergebnis eines Prozesses, den man als «Mining»
bezeichnet. Wie schon gesagt, werden Blocke mittels Kryptografie miteinander verknipft.
Die Produktion neuer Blécke erfordert die Mitwirkung von Netzwerkteilnehmern, die durch
den Einsatz ihrer Rechenleistung die mathematische Verschlisselung von Transaktionsdaten
ermdglichen.

Dadurch sind Miners fir die Uberpriifung aller Transaktionen verantwortlich. Ausserdem
erhalten sie als Belohnung fiir ihre Mining-Tatigkeit neu geschaffene Bitcoins, die somit in
das Netzwerk einfliessen.

Was bietet die Bitcoin-Blockchain?

MACHT GEGENPARTEIEN UBERFLUSSIG
Alle Bitcoin-Zahlungen erfolgen, ohne dass eine Gegenpartei
bendétigt wird. Das ermdéglicht niedrigere TransaktionsgebUhren und

/N
— eine Verringerung der Risiken, die Ublicherweise mit der Einschaltung

von Mittelsméannern verbunden sind.

NIEDRIGE EINTRITTSBARRIEREN

Die Blockchain ist genehmigungsfrei. Das heisst, fir die Teilnahme
und Mitwirkung am Blockchain-Netzwerk ist keine Genehmigung
erforderlich. Von daher braucht ein Benutzer lediglich eine
Internetverbindung, damit er aktiv Bitcoin-Transaktionen

tatigen kann.

VERBESSERTE SICHERHEIT
m Aufgrund ihrer Dezentralisierung besteht in der Blockchain kein
einzelner zentraler Server, der das Opfer béswilliger Handlungen
@ werden kénnte. Die Blockchain funktioniert durch ein Netzwerk
verteilter Nodes. Ein Hacker misste daher eine sehr grosse Zahl von

Nodes auf einmal angreifen, um das Netzwerk zu gefahrden.

Bitcoin-Zahlungen

Vergleich mit traditionellen Zahlungsmethoden

Traditionelle Zahlung

& —— m— m - ®

Benutzer A Bank A Bank B Benutzer B

Bitcoin-Zahlung

\/

Benutzer A Benutzer B

Welche Non-Custodial-Speicheroptionen bestehen bei Bitcoin?

Da es keinen Dritten gibt, entstehen hiufig Fragen Gber die verschiedenen Méglichkeiten,
die bei der Non-Custodial-Bitcoin-Speicherung zur Verfiigung stehen. Hierbei gibt es zwei
Hauptoptionen: Hot Wallets und Cold Wallets.

Hot Wallets sind Online-Software, mit der Benutzer Bitcoins auf eine sehr einfache Weise
speichern und senden bzw. empfangen kénnen. Konten von Kryptowdahrungsbesitzern kénnen
als eine Art von Hot Wallet angesehen werden.

Demgegeniber werden Cold Wallets offline gespeichert — in der Regel auf einem
physikalischen Medium — und bieten ein héheres Mass an Sicherheit. Ledger ist zweifellos
der bekannteste Anbieter von Cold Wallets. Weitere Optionen sind u. a. Trezor, KeepKey und
CoolWallet S.



Bitcoin Nodes

Was sind Bitcoin Nodes?

Bitcoin Nodes lassen sich als bestimmte Arten von Programmen definieren, die mit der Bitcoin-
Blockchain in Interaktion treten. Da diese Nodes fortlaufend miteinander kommunizieren,

kann Bitcoin als komplett dezentralisierte Kryptowahrung fungieren, weil die Einhaltung aller
definierten Regeln sichergestellt ist.

Full Nodes, Light Nodes und Mining Nodes sind die drei wichtigsten Arten von Nodes im
Bitcoin-Netzwerk.

FULL NODES

Diese Nodes stehen im Mittelpunkt der Bitcoin-Dezentralisierung.
Von Full Nodes werden Transaktionen und deren Blécke hochgeladen
und Uberprift.

LIGHT NODES

Im Vergleich zu Full Nodes verfigen Light Nodes Gber
eingeschrankte Moglichkeiten. Sie erfordern aber auch weniger
Ressourcen. Mit ihrer Hilfe konnen Benutzer ihre Transaktion in einem
bestimmten Block lokalisieren.

MINING NODES

Mining Nodes lassen sich als Full Nodes beschreiben, die zusatzlich
Uber die Mining-Fahigkeit und damit die Méglichkeit zur Block-
Produktion verfigen. Diese Nodes validieren Transaktionen, bevor sie
sie an andere Nodes weiterleiten.
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Bitcoin-Halbierung

Was bedeutet Bitcoin-Halbierung?

Bitcoin-Halbierung bedeutet, dass die Ubliche Belohnung, die Miners fur die Uberprifung von
Bitcoin-Transaktionen erhalten, durch zwei geteilt wird. Dies geschieht immer dann, wenn
210'000 Bitcoins geschaffen wurden. In der Regel passiert dies alle vier Jahre.

Janvar
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Block-Belohnung fiir Miners
nach der Halbierung

50 BTC

25BTC

12.5BTC

6.25 BTC

3.125BTC

1.5625 BTC

Erfolgt
etwa
alle 4 Jahre

Ein bedeutendes Ereignis
zur Regulierung
des Bitcoin-Angebots

31

Die nédchste Halbierung
erfolgt etwa
am 18. Mai 2020
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Warum kommt es zur Bitcoin-Halbierung?

Die Bitcoin-Halbierung ist in der Blockchain-Software verankert und hat direkte Konsequenzen
for Miners. Miners spielen eine wesentliche Rolle, denn ihre Tatigkeit ermdglicht die
Uberprifung jeder Bitcoin-Transaktion.

Transaktionen werden in Form von Blocken Uberprift. Sobald ein Block von Transaktionen
Uberprift wurde, erhilt ein Miner eine Belohnung in Form einer Anzahl von neuen Bitcoins.
Derzeit und bis zur ndchsten Halbierung erhilt ein Miner 12.5 BTC fir jeden Gberpriften
Block. Nach der néchsten Halbierung wird diese Belohnung halbiert.

Bitcoin-Halbierungen erfolgen, bis das maximale Angebot von 21 Millionen Bitcoins erreicht ist.

Voraussichtlich wird dies etwa im Jahr 2140 der Fall sein. Danach werden Miners immer noch
Transaktionsgebihren erhalten, damit fir sie weiterhin Anreize zur Uberpriifung von Bitcoin-
Transaktionen bestehen.

Halbierungen und Bitcoin-Kursentwicklung

Bitcoin: Price, USD

Bitcoin has formed a local peak within 1.5 years of both historical block reward halvings.

[m]
=] First halving Second halving Third halving
g Block reward from 50 to 25 Block reward from 25 to 12.5 Block reward from 12.5 to 6.25
$16,384
$512 J
$16
$0
2010 2015 2020
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Bitcoin-Halbierung

/\ SIn der Vergangenheit kam es einen Monat vor der Halbierung und in
/N der Zeit nach der Halbierung zu einem deutlichen Anstieg der Bitcoin-
/\ Kurse. Bisher sind die Bitcoin-Kurse noch nie unter den Wert gefallen,
/N den sie vor der letzten Halbierung hatten. Dies lasst sich durch vielerlei
‘ Faktoren erklaren, u. a. die erhdhte Aufmerksamkeit gegeniber Bitcoins
und die automatische Verminderung des Angebots neuer Bitcoins.

Die Halbierung ist eine unverinderliche, im Voraus festgelegte
geplante Reduzierung der geschaffenen Bitcoins, die etwa alle 4 Jahre
stattfindet, bis die maximale Anzahl an Bitcoin-Einheiten erzeugt
wurde. Auf diese Weise wird die Bitcoin-Inflation kontrolliert.

Es lasst sich absehen, dass eine bestimmte Anzahl von Miners ihre
J | / Tatigkeit moglicherweise einstellt, weil sich die Block-Belohnung um
/_\ 50% verringert und sie hierdurch ihre Rechen- und Energiekosten
yl—l nicht abdecken kénnen. Dies dirfte jedoch keine Auswirkung auf die
Geschwindigkeit haben, mit der Transaktionen Uberprift werden, da die
Schwierigkeit bei der Uberpriifung von Transaktionen von der Software
nahtlos angepasst wird.

13



Bitcoin-Transaktionen

Wie funktioniert eine Bitcoin-Transaktion in der Praxis?

Beispiel: Vanessa will 10 BTC an Chad senden

Vanessa informiert das Miners-Netzwerk, dass sie 10 BTC
/ an Chad senden will. Sie liefert die Adresse von Chad, ihre
< persoénliche Signatur und den &ffentlichen Schlissel, damit
die Miners ihre Identitat bestatigen kénnen.

10

Die Miners vergewissern sich, dass sich die Uberprifung
- der Transaktion fur sie lohnt. Dann stellen sie sicher, dass
die 10 BTC Vanessa gehdren und dass die Transaktion
gUltig ist — bevor sie diese in einen Block setzen.

20

L LKL
|

/\ Der Miner gibt die Informationen an das gesamte Miners-

3-0 _\_ Netzwerk weiter, sodass die Miners ihre Gultigkeit

Uberprifen kénnen, und alle figen sie zu ihrer Kopie ihrer

Blockchain hinzu.

4 T Chad empfangt die 10 BTC, die ihm Vanessa gesendet hat.

Verbesserte
und permanen-
te Rickver-
folgbarkeit

Keine
Abhéngigkeit von
einer zentralen
Gegenpartei

Avutomatisierte

Identitétsprifung
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Forks

Was sind Bitcoin Forks?

Forks sind fur das Bitcoin-Protokoll das Gleiche wie Updates fir die verschiedenen Computer-
Software-Programme, die wir im taglichen Leben verwenden. In der Tat bieten Bitcoin-Forks die
Maoglichkeit, verschiedene Probleme des Protokolls zu beheben sowie dessen Méglichkeiten
und Performance weiter zu verbessern.

Das Bitcoin-Protokoll definiert die Regeln fiir das Funktionieren der Kryptowahrung, die alle
Nodes des Netzwerks befolgen miissen (z. B. die Grosse eines Blocks). Von daher kann jeder
Fork erhebliche Konsequenzen auf die Art und Weise haben, wie Bitcoins funktionieren.

Was ist ein Soft Fork?

Es gibt zwei Arten von Forks: Soft Forks und Hard Forks. Ein Soft Fork ist im Grunde
eine Anderung des Bitcoin-Protokolls, wobei dieses mit seinen Vorgangerversionen
kompatibel bleibt.

In der Praxis bedeutet dies, dass dltere Nodes (also Nodes, die schon vor dem Fork
existierten und nicht aktualisiert wurden) nach wie vor Transaktionen verarbeiten kénnen,
solange sie die neuen Regeln, die durch den Fork aufgestellt wurden, nicht verletzen.
Nebenbei bemerkt, entscheiden sich dltere Nodes auch bei Soft Forks in der Regel zv
Updates, da sie dann im Allgemeinen effizienter arbeiten kénnen.

Q

Fur Benutzer bequemer, da Geringere
Q keine Notwendigkeit zu — Wahrscheinlichkeit

einem Upgrade besteht einer Aufspaltung

/// @ der Kette
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Was ist ein Hard Fork?

Ein Hard Fork ist ebenfalls eine Anderung des Bitcoin-Protokolls, mit der Ausnahme, dass
dltere Nodes, die kein Update auf die neuveste Version des Protokolls durchfiihren, ihre
Tatigkeit nicht weiter fortsetzen kénnen.

Die beiden wichtigsten Arten von Hard Forks

Geplante Hard Forks Kontroverse Hard Forks

Die Uberwiegende Mehrheit der Nodes Ublicherweise geschieht dies, wenn in der
nimmt freiwillig ein Update auf die neueste Community Uneinigkeit Uber das Upgrade
Version vor. Im Prinzip wird dadurch die altere  herrscht, und fihrt im Allgemeinen zur
Version (also die alte Kette) aufgegeben. Hier  Bildung von zwei separaten Blockchains

verbleibt dann nur noch eine geringe Anzahl (also einer Spaltung der Kette) und damit
von Teilnehmern. zur Entstehung von zwei unabhangigen
Kryptowahrungen.

Hard Forks erméglichen deutlich gréssere Spielrdume, da keine
Kompatibilitdt mit den Regeln der Vorgédngerversionen gewahrleistet
werden muss

Der Bitcoin Hard Fork, aus dem Bitcoin Cash entstand
Dieser Hard Fork ereignete sich im August 2017, da die Community geteilter Ansicht
in der Frage war, wie Probleme im Zusammenhang mit der Bitcoin-Skalierbarkeit
geregelt werden sollten. Da ein Fork immer auf der urspriinglichen Blockchain basiert,
erhielten alle Bitcoin-Besitzer zum Zeitpunkt des Forks die gleiche Menge von Bitcoin
Cash-Einheiten.

16

Proof-of-Work-Algorithmen

Blockchain-Konsens

Wie bereits erwahnt, ist der Konsens eines der beiden Hauptmerkmale der Blockchain. Die
Blockchain kann in der Regel Konsens durch 2 Arten von Algorithmen herbeifihren: Proof of
Stake (PoS) und Proof of Work (PoW). Die Bitcoin-Blockchain nutzt PoW.

Das urspringliche Ziel von PoW-Algorithmen bestand darin, DoS-Attacken («Denial of
Service») abwehren zu kénnen. DoS-Attacken stéren in der Regel den Zugang von Personen
zu Netzwerken, indem sie die Netzwerke Uberlasten oder durch andere schadigende
Transaktionen einen Netzwerkzusammenbruch herbeifihren.

Durch die Nutzung von Proof-of-Work-Algorithmen wiirde
eine erfolgreiche Attacke auf die Bitcoin-Blockchain enorme
CP Rechenleistungen erfordern und wire iberaus zeitaufwendig.
Ausserdem schrecken die hiermit verbundenen hohen Kosten von
einem solchen Angriff ab.

Wie funktionieren Proof-of-Work-Algorithmen?

Damit ein Block zu der Bitcoin-Blockchain hinzugefigt werden kann, konkurrieren Miners
Uber ihre Rechenleistung miteinander um die L6sung komplexer mathematischer Probleme
(d. h. Erzeugung eines Hashs). Miners senden dann ihre Lésung an andere Nodes (Miners) im
Netzwerk, damit diese prifen, ob die Lésung richtig ist.

Jeder dieser Bloécke tragt einen Block-Hash, der im Prinzip die von den Minern geleistete Arbeit

— also den Proof of Work — darstellt. Ein boswilliger externer Akteur, der die Bitcoin-Blockcha
hacken will, mUsste einen Ledger erzeugen, der ldnger als der vorhandene Ledger ist (mit allen
Blécken von Beginn an), was eine nahezu unerreichbare Rechenleistung erfordern wirde.

in

17



Zusammenfassung

_______________________________________________________________________________________________

Die popularste Kryptowidhrung

Bitcoin ist 2009 entstanden und die bislang bekannteste Kryptowahrung.
Ziel war hierbei, ein elektronisches Peer-to-Peer-Bargeld fir das Internet zu
schaffen, das vollstdandig dezentralisiert ist und keine Zentralbank und keine
vertrauenswirdigen Dritten fir den Betrieb erfordert — so der Urton.

Bitcoin wird durch Blockchain unterstitzt

Die Kryptowahrung wird durch Blockchain unterstitzt, die ihr viele
Funktionsmerkmale wie z. B. Unveranderlichkeit oder verbesserte Sicherheit
und Rickverfolgbarkeit verleiht.

Bitcoin wird stiandig verbessert

Da das Bitcoin-Protokoll quelloffen ist, leistet eine grosse Community
umfangreiche Beitrage zur Bitcoin-Entwicklung.

Die Zukunft von Bitcoin

Aufgrund ihres begrenzten Angebots (21 Millionen Bitcoin-Einheiten) werden
Bitcoins oft als das «digitale Gold» bezeichnet. Etwa 90% der Bitcoins wurden
bisher geschaffen. Doch aufgrund der Bitcoin-Halbierungen dirften noch
weitere 100 Jahre vergehen, bevor alle Bitcoins geschaffen sind. Aufgrund der
Knappheit von Bitcoins und der Schwierigkeit, Bitcoins zu erzeugen, sowie

der hohen Liquiditat von Bitcoins sehen viele unabhédngige Beobachter in der
Kryptowahrung einen sicheren Hafen und ein Instrument, dessen Wert im
Laufe der Zeit steigen wird.

_______________________________________________________________________________________________

ETHEREUM (ETH)

Aktueller Handel

Ethereum ist im Jahr 2015 entstanden und wird oft als das «MS Windows» unter den
Kryptowdhrungen bezeichnet. Ethereum wird zur Entwicklung von dezentralisierten
Applikationen genutzt. Die zugehérige Kryptowahrung — Ether — ist die zweitgrosste
Kryptowdhrung am Markt.

Der Erfinder von Ethereum — Vitalik Buterin — hat das Konzept der «Smart Contracts»
entwickelt. Das sind Programme, die in der Blockchain ausgefihrt werden.

KENNZAHLEN (STAND: 25. MARZ 2020)

Crypto Ranking Markt-kapitalisierung Aktueller Kurs
ETH Nr. 2 EUR 14 Mrd. EUR 123.16
Kursdiagramm
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Allgemeine Aspekte

Was ist Ethereum?

Ether und Bitcoin sind beides hinreichend bekannte Kryptowadhrungen. Der wesentliche
Unterschied zwischen den beiden besteht darin, dass Ethereum Smart Contracts und die
Entwicklung von dezentralisierten Applikationen (dApps) erméglicht.

Dezentralisierte Applikationen

Wihrend es sich bei Bitcoins in der Hauptsache um ein System zur Uberweisung von Geld
handelt, dem eine Blockchain zugrunde liegt, verfolgt Ethereum ein anders Ziel, und zwar
Entwickler in die Lage zu versetzen, dezentralisierte Applikationen (sogenannte dApps) in
seiner Blockchain zu erstellen und zu veréffentlichen. Viele andere bei Swissquote verfigbare
Kryptowahrungen wie z. B. EOS, Chainlink oder Tezos bieten ebenfalls die Mdglichkeit, dApps
zu entwickeln und zu nutzen ...

Smart Contracts werden voraussichtlich ebenfalls mehrere Komplexitéten lI6sen, die

sich Akteuren beim Wertpapierhandel, beim Clearing und bei der Abrechnung, bei der
Abwicklung von Versicherungsanspriichen oder auch beim Management von Dokumenten in
der Lieferkette stellen.

Ether — die Kryptowidhrung

Ethereum lasst sich als dezentralisierte Software-Plattform definieren und Ether als die hierzu
gehorige Kryptowdhrung. Von daher ist Ether nicht nur eine handelbare Kryptowahrung,
sondern wird auch von Entwicklern fir die Bezahlung verschiedener Dienstleistungen
verwendet, die im Ethereum-Netzwerk erbracht werden — beispielsweise der Betrieb oder
die Monetisierung von Applikationen.

Ether kann man sich sowohl durch den Handel an Borsen als auch durch Mining beschaffen.
Anders als bei Bitcoin erfordert das Mining von Ether keine industriellen Kapazitaten, da hierbei
das dezentralisierte Mining durch Personen mit Proof-of-Work-Algorithmen geférdert wird
(komplexe mathematische Probleme, die gelést werden missen, um die Bildung eines Blocks
zu bestatigen).

20

Smart Contracts

Was ist ein Smart Contract?

Einfach ausgedrickt, lassen sich Smart Contracts als selbst ausfihrende digitale Vertrage
beschreiben. Genauer gesagt, handelt es sich um Computer-Code, der die Ubertragung

von Werten, Inhalten oder Eigentum erleichtern soll. Das wesentliche Merkmal von Smart
Contracts besteht darin, dass sie diese Eigentumsibertragung oder jede andere Transaktion
ermoéglichen, die sie nur dann unterstiitzen, wenn bestimmte im Voraus definierte
Bedingungen erfillt sind. Dadurch kénnen sichere Transaktionen zwischen unbekannten
Dritten und mit einer beispiellosen Ausfihrungsgeschwindigkeit erfolgen.

— Offentlich im Ledger QQ Automatische Ausfihrung

verfiigbar von bestimmten
Transaktionen und
Transfers

O——  Volistindig individuell
o anpassbar

O O O Erfordert keine
/ ) Einschaltung eines
Mittelsmanns

m Sorgt fir mehr Sicherheit bei traditionell
durchgefuhrten Vertragen
VO RTE"_E = Reduziert die Transaktionskosten
» Gewabhrleistet komplette Sicherheit, selbst
mit unbekannten Dritten

Ethereum Virtval Machine (EVM)

Die EVM wird oft als die zentrale Schlisselinnovation von Ethereum bezeichnet. Es handelt
sich hierbei um eine Software, die die Entwicklung und Ausfilhrung von Blockchain-
gestitzten Applikationen auf maglichst effiziente Weise gestattet und diese gegen alle
Interferenzen mit anderen Programmen in der Blockchain schitzt.
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LITECOIN (LTC)

Aktueller Handel

Litecoin wurde im Jahr 2011 durch Charlie Lee, einen ehemaligen Google-Ingenieur, entworfen
und ist eine der ersten Kryptowahrungen, die eingefihrt wurden. Das Hauptziel lautete hierbei,
eine digitale Wahrung zu schaffen, die fir die alltdgliche Verwendung besser geeignet ist als
Bitcoin.

Litecoin beruht auf dem gleichen quelloffenen Code wie Bitcoin. Ihr wesentlicher Vorteil liegt
darin, dass mit dem Litecoin-Code alle 2.5 Minuten ein Block generiert werden kann — statt

10 Minuten wie bei Bitcoin.

KENNZAHLEN (STAND: 25. MARZ 2020)

Crypto Ranking Markt-kapitalisierung Aktueller Kurs
LTC Nr. 7 EUR 2.3 Mrd. EUR 35.78
Kursdiagramm
USD 300.00
USD 240.00
USD 18000 ®
g
U‘ 1 I USD 120.00
})JW \‘WJ‘\%\JA USD 60.00
M USD 0
3
K-
S
0 Li hi

I I I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: CoinMarket Cap
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Worin unterscheidet sich Litecoin von Bitcoin?

Litecoin ist eine Kryptowdhrung, die aus einem Fork des Bitcoin Core Client resultierte. In
der Praxis bedeutet dies, dass Litecoin auf der anfinglichen quelloffenen Code-Basis von
Bitcoin beruht, zu der ihre Entwickler neue Funktionsmerkmale ergéanzt haben. Von daher
basiert Litecoin ebenfalls auf der Blockchain-Technologie und stitzt sich auf ein vollstindig
dezentralisiertes System. Allerdings wurden neue Funktionsmerkmale entwickelt, um die
Zielsetzung von Litecoin zu erfillen, namlich Probleme zu 16sen, fir die Bitcoin nicht
ausgelegt ist.

/Q\\
Ay i O@Q O

4x schnellere Ginstigere Anderer Mining-
Transaktionsge- Transaktionen Algorithmus
schwindigkeit

Schnelle und beinahe kostenlose Transaktionen

Waihrend Bitcoin ebenso wie Bitcoin Cash beide auf den Proof-of-Work-Algorithmus
setzen, nutzt Litecoin Skrypt. Dieser Algorithmus scheint eine demokratischere Mining-
Methode im Vergleich zum SHA-256-Algorithmus von Bitcoin zu sein. Tatsachlich ist Skrypt
weniger prozessorintensiv als SHA-256, weil der Algorithmus nicht zu einer héheren Mining-
Schwierigkeit fUhrt, die das Mining nur fir Miners mit starker Rechenleistung zuganglich
macht. Der Skrypt-Algorithmus fihrt bei Litecoin zu einer drastischen Reduzierung der
Transaktionskosten.

Ahnlichkeiten mit Bitcoin

Genau wie bei Bitcoin ist das Angebot von Litecoin beschrankt. Das schitzt die Kryptowahrung
vor Inflation und hilft, ihren Wert zu erhalten. Litecoin-Transaktionen werden genau wie
Bitcoin-Transaktionen Uberprift — durch Miners, die fir jeden bestatigten Transaktionsblock
eine Belohnung erhalten. Und genau wie bei Bitcoin wird die Belohnung von Miners nach jeder
Halbierung durch zwei geteilt (die nachste Halbierung erfolgt voraussichtlich im Jahr 2023).
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RIPPLE (XRP)

Aktueller Handel

Ripple erméglicht ultraschnelle Transaktionen (ca. 4 Sekunden) und bietet besonders niedrige
Transaktionsgebihren in Verbindung mit einem skalierbaren Netzwerk. Das zentralisierte
Echtzeitabrechnungssystem von Ripple kann rund 1'500 Transaktionen/Sekunde verarbeiten.

Das wesentliche Merkmal von XRP ist das Netzwerk, das XRP unterstitzt und das als Borse
angesehen werden kann, die Zahlungen zwischen Banken und anderen Finanzinstitutionen
erleichtert.

KENNZAHLEN (STAND: 25. MARZ 2020)

Crypto Ranking Markt-kapitalisierung Aktueller Kurs
XRP Nr. 3 EUR 7.0 Mrd. EURO.16
Kursdiagramm
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Kurzer Rickblick
Erster Ripple-Prototyp als Grindung von OpenCoin, ein Offizielle Umfirmierung von
dezentralisiertes digitales Technologieunternehmen mit Schwerpunkt Ripple Labs (ex-OpenCoin)
Zahlungssystem (RipplePay) Zahlungslésungen fur Finanzinstitutionen in Ripple
é é é o
2004 2012 2015
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Hauptfunktionsmerkmale von Ripple

A S

—
Umtauschbar in Transaktionen in Entwickelt fir
alle Wahrungen weniger als 4 Sekunden Finanzinstitutionen

abgewickelt

XRP Ledger

Quelloffenes verteiltes System, das sofortige Finanztransaktionen,
—> die Speicherung von Abrechnungsdetails und Wahrungsumtauschdienste
bietet.

Konsens wird durch den proprietdren Konsensalgorithmus von Ripple
XRP Ledger —> erreicht, der durch ein Netzwerk von validierenden unabhingigen
(XRPL) Nodes durchgesetzt wird.

Ripple-Kunden haben Zugriff auf eine Liste vertrauenswiirdiger Nodes
(UNL), die sich allesamt auf den aktuellen Ledger-Status einigen
miissen. Deswegen beruht die Uberprifung von Ripple-Transaktionen
nicht auf Mining.

Kryptowahrung firr Finanzinstitutionen

Ripple ist die erste Kryptowahrung, die sich gezielt an Banken und Finanzinstitutionen richtet.
Ziel von Ripple ist die L6sung von Problemen, die Banken und Finanzinstitutionen durch
Liquiditatsbeschrankungen in Verbindung mit moéglichen Wechselkursschwankungen haben,
und eine hohe Abrechnungsgeschwindigkeit (4 Sekunden im Vergleich zu 2-3 Tagen bei
traditionellen Zahlungssystemen). Gleichzeitig soll durch den Einsatz der Blockchain hohe
Sicherheit geboten werden.
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BITCOIN CASH (BCH)

Aktueller Handel

Bitcoin Cash entstand durch den Bitcoin Fork im August 2017. Genau wie Bitcoin handelt es
sich um ein elektronisches Peer-to-Peer-Bargeld fir das Internet. Bitcoin Cash ist vollstéandig
dezentralisiert ohne Zentralbank und erfordert keine vertrauenswirdigen Dritten fir den
Betrieb (Urton).

Hinter der Schaffung von Bitcoin Cash stand die Idee, schnelle, beinahe sofortige Transaktionen

zu ermdglichen und die mit Bitcoin in Zusammenhang stehenden hohen Transaktionskosten
zu senken. Infolgedessen kann Bitcoin Cash von Privatpersonen bei kleinen alltaglichen
Transaktionen verwendet werden, was bei Bitcoin nicht der Fall ist.

KENNZAHLEN (STAND: 25. MARZ 2020)

Crypto Ranking Markt-kapitalisierung Aktueller Kurs
BCH Nr. 5 EUR 3.8 Mrd. EUR 204.55
Kursdiagramm
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Urspriinge von Bitcoin Cash

Bitcoin Cash ist im Jahr 2017 durch einen Hard Fork von Bitcoin entstanden. Die Blockchain
von Bitcoin Cash wurde gedndert, indem die Grésse eines Transaktionsblocks auf 8 bis 32 MB
erhoht wurde — statt 1 MB wie bei Bitcoin.
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Hohere Skalierbarkeit und niedrigere Gebihren

Transaktionsverarbeitungskapazititen

VISA Bitcoin Bitcoin Cash
>3'000 tps 7 tps © 61tps

Durch die wesentliche Vergrésserung der Blocke verfolgt die neue Blockchain-Version von
Bitcoin Cash das Ziel, Probleme im Zusammenhang mit den héheren Transaktionskosten zu
I6sen, mit denen einige Bitcoin-Nutzer konfrontiert waren.

Die Blockchain von Bitcoin Cash verringert die Zeit, die Transaktionen fir ihren Weg in einen
Block benétigen, ohne dass Anreize fir Miners in Form einer h6heren Transaktionsgebihr
notwendig sind. Deswegen scheint sich Bitcoin Cash besser fir Mikrozahlungen zu eignen
und ermdglicht dem Netzwerk, selbst in Zeiten hoher Aktivitit eine Uberlastung

zu verhindern.

Dank seiner grésseren Blockgrosse kann Bitcoin Cash Minern ausserdem héhere Belohnungen
fOr das Mining eines Blocks bieten, da der Block aus mehr Transaktionen besteht.

Gemeinsamkeiten mit Bitcoin

O—‘ Blockchai off
ockchain-
O Q basiert “I‘I‘I‘I‘ g::eo ener

ol

[ N Proof-of-Work- Begrenztes
) Algorithmus Angebot (21 Millionen Coins)
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DIE NACHSTEN SCHRITTE — EINSTIEG IN
DEN HANDEL MIT SWISSQUOTE

Gehen Sie zu
swissquote.lu/open-account

Beantragen Sie ein Handelskonto

Bauen Sie Ihr eigenes Portfolio auf
einem renommierten Multi-Asset
auf Handelsplattform

Er6ffnen Sie jetzt Ihr Konto

Uberzeugende Griinde fir den Handel bei
Swissquote?

» 20 Jahre Erfahrung im Online-Trading
m Zugang zu Uber 30 Borsen weltweit

= Handeln Sie Bitcoin and Uber 20 andere
Kryptos mir einer regulierten Bank.

m Mehrsprachiger Kunden-Support

= Aus- und Weiterbildung mit eBooks
und Kursen

m Leistungsstarke mobile Anwendungen

= Internationale Gruppe, kotiert an
der SIX Swiss Exchange (SIX:SQN)

Swissquote wird regelmdssig von Finanzmedien
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